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Borsa, Europa debole nel giorno della
Bce e del Pil Usa. A Milano delude St

Occhi puntati anche sulle trimestrali e sui dati macro americani. Sprint dei listini
cinesi grazie al taglio delle riserve obbligatorie da parte della Banca centrale.
L'euro torna sotto 1,09 dollari, in rialzo il petrolio. Spread a 157 punti

di Chiara Di Cristofaro e Paolo Paronetto

25 gennaio 2024
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(11 Sole 24 Ore Radiocor) - Le Borse europee si muovono al di sotto della
parita in una seduta caratterizzata dall’attesa per I'esito della riunione del
consiglio direttivo della Bce: se la conferma dei tassi di interesse ai livelli
attuali appare scontata, il mercato valutera con attenzione le indicazioni in
arrivo dalla presidente Christine Lagarde per cercare di capire i tempi del
previsto allentamento della politica monetaria. Il FTSE MIB -0,88% v di

Piazza Affari e cosl in netto ribasso insieme agli altri indici principali,
mentre prosegue la stagione delle trimestrali. Sul fronte macroeconomico,
occhi puntati anche sugli Stati Uniti, dove e attesa in particolare la prima
lettura del Pil americano del quarto trimestre, che potrebbe dare nuovi
argomenti alla Fed per rinviare il taglio dei tassi: al momento i future sui
Fed Funds considerano probabile al 42% circa una riduzione al vertice di
marzo, in base a quanto calcolato da Cme FedWatch Tool, in netto calo

rispetto al 76% di chance attribuito solo un mese fa.
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1l focus di oggi € «sulle parole di Christine Lagarde in conferenza stampa -
commenta Luigi Nardella di Ceresio Investors - per capire quando la Bee
preveda di iniziare con il taglio dei tassi». La presidente € numerosi
membri del board, ricorda Nardella, «hanno mantenuto un tono “hawkish”
nonostante un’economia europea stagnante e 'inflazione ormai vicina ai
target. Improbabile un cambio di approccio con una riduzione del costo del

denaro prima dell’'estate, aumentando quindi i rischi per I'economia».

A Piazza Affari St sotto pressione. In calo anche Snam dopo il piano

Tra i titoli principali a Piazza Affari, inversione di rotta per il settore
tecnologico. Dopo i rialzi della vigilia, sostenuti dai conti di Asml Holding,

il settore € penalizzato dai risultati di Tesla -8,89% v e di

Stmicroelectronics, che accusa una delle peggiori performance sul listino

milanese dopo i dati in linea con le attese ma la delusione per le previsioni

sul 2024. Segno meno anche per Snam -2,37% v nel giorno della

presentazione del nuovo piano al 2027, che ha fornito l'occasione anche

per rivedere al rialzo la guidance sull'utile del 2023. Prese di beneficio sulle

banche, a partire da Banca Monte Paschi Siena -0,70% v , protagoniste di

una giornata positiva nella seduta di mercoledi 24 gennaio. In testa al

listino ancora Hera +1,01% « , dopo il rally della vigilia sulla scia del nuovo

piano. Fuori dal listino principale, ben comprata Tod's +4,99% ~ che ha

dato numeri superiori alle attese.
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Euro sotto quota 1,09 dollari, ripiega lo yen

Sul mercato valutario, movimenti limitati in attesa della Bce. Il dollaro si

mantiene forte contro le altre principali valute e spinge nuovamente 'euro

sotto quota 1,09. Intanto, la divisa giapponese perde terreno dopo essersi

rafforzata sensibilmente alla vigilia dopo che la Bank of Japan ha segnalato
che si sta avvicinando il momento per ['uscita dalla politica dei tassi

negativi.

Petrolio in deciso rialzo, netta riduzione per le scorte Usa

In netto rialzo il prezzo del petrolio, con il Wti che scambia sopra la soglia

dei 75 dollari al barile e il Brent sopra gli 8o dollari al barile. A spingere gli
acquisti, il calo inatteso delle scorte americane, scese sui minimi da ottobre
e con gli stimoli all’economia arrivati dalla Cina che fanno ben sperare per
I’'andamento della domanda. In leggero calo il gas naturale europeo che si
mantiene sotto i 29 euro al MWh, dopo la giornata molto positiva della
vigilia su entrambe le sponde dell’Atlantico. «In Europa - dicono gli analisti
di Mps - a supportare il movimento sono state le notizie di ritardi nelle
spedizioni di gnl del Qatar verso il Sud Europa a causa delle tensioni nel

Mar Rosso».

Obbligazionario poco mosso. Tesoro colloca BTp per 5 miliardi di
euro

Sull'obbligazionario € in leggero rialzo lo spread tra BTp e Bund in un

mercato obbligazionario poco mosso. Intanto, sul primario, il Tesoro ha
emesso BTp su scadenze trai 2 e i 15 anni per un totale di 5 miliardi di
euro. Nel dettaglio € stata emessa la nona tranche del BTp Short Term
scadenza 29/09/2025 per un importo pari a 2,5 miliardi di euro a fronte di
una domanda che si € attestata a 3,613 miliardi di euro per un rapporto tra
domanda e offerta dell’1,45. Il rendimento & stato pari al 3,21%. Il Tesoro ha
anche collocato la nona tranche del BTp a 5 anni indicizzato all’inflazione
dell’area dell’euro scadenza 15/05,/2029 per 1 miliardo a fronte di una
domanda pari a 1,582 miliardi (rapporto tra domanda e offerta dell’1,58). Il
rendimento si € attestato all’1,61 per cento. Emessa anche la seconda
tranche del BTp a 15 anni indicizzato per un importo pari a 1,5 miliardi. La
domanda ha toccato i 2,2 miliardi per un rapporto tra domanda e offerta
pari all’1,47. Il rendimento lordo e stato del 2,32%. Il regolamento delle aste

cade sul prossimo 30 gennaio.



