Corriere del Ticino
Mercoledi 29 marzo 2023

FCONOMIA

55

Nonostante la storia passata,
banche poco capitalizzate

’ANALISI / Antonio Foglia (Banca del Ceresio) non crede che siamo di fronte a una crisi sistemica - La vicenda di Credit Suisse
e prima ancora quella della Silicon Valley Bank devono far interrogare i regolatori sulla qualita e I'adeguatezza dei mezzi propri

Generoso Chiaradonna

«Le banche sono davvero so-
lide? Le scelte fatte per gesti-
re questa crisi sono quelle pit
sagge? E infine, «la recente
sceltadellaBCE e dialtre ban-
che centrali (Fed e BNS) di un
ulteriore rialzo dei tassi e cor-
retta? Che cosa dobbiamo
aspettarcinei prossimimesi?».
Sono le domande a cui e stato
chiamato a rispondere Anto-
nioFoglia, vicepresidente del-
laBancadel Ceresioin unwe-
binar organizzato da Ruling
Companiesacuihanno parte-
cipato piudi 200 persone atti-
ve del mondo finanziario e im-
prenditoriale tra I'Italia e la
Svizzera.

11 fallimento della Silicon
Valley Bank (SVB) e larecente
crisidel Credit Suisse sonoap-
parsialmeno ai non esperti co-
me fulmini a ciel sereno. In
realta sonoanche effetticolla-
teralidella politicadirialzo dei
tassidelle banche centrali, na-
taperfermarel'inflazione «raf-
freddando» pero al tempo stes-
so 'economia. Governi e ban-
che centralisisonoaffrettatia
dire che questinon sonoavve-
nimenti «sistemici» e che il si-
stemabancario € solido. Sem-
brapero che persalvareipor-
tatori di interesse di queste
dueentitasianostate fattedel-
le scelte che tutelanoimmoti-
vatamente alcuni stakeholders
adiscapito di altri. Su questo
ultimo punto Antonio Foglia
ha precisato che nel caso di
Credit Suisse, era nota ai sot-
toscrittori delle famigerate ob-
bligazioni convertibili AT1(Co-
CoBonds,n.d.r)laclausolache
sisarebberoazzeratein casodi
aiuto pubblico. Il prospetto
informativo di questi titoli
portava chiaramente questa
informazione. Clausola pre-
sentenonsoloinSvizzera, ma
anche in Asia», ha affermato
I'economista e banchiere Fo-
glia. Dellasolidita patrimonia-
le delle grandi banche ¢ pero
un po’ meno certo. «Se pren-
diamoleultime treimportan-

Lavicenda finanziaria condizionera il dibattito pubblico a lungo.

Lapolitica federale

«E presto per colmare
eventualilacune>>

Commissione degli Stati
Prima di mettersi allavoro per
colmare eventualilacune
normative, il parlamento
dovrebbe attendere almeno
I'esito delle analisi sulle cause
che hanno portato alla crisi del
Credit Suisse e all'acquisizione
daparte diUBS. E il parere della
Commissione dell'economia e
deitributi del Consiglio degli Stati
che ha deciso dinon presentare
almomento alcuna proposta
prima di saperne dipiu su tuttala
vicenda. Bisognerain particolare
attendere gli accertamenti dal
profilo dell'alta vigilanza delle
Commissioni della gestione e,
eventualmente, diuna
listituzione di una commissione
parlamentare d'inchiesta.

ticrisidibanche - Banco Popu-
lar(2017),Silicon ValleyBank e
Credit Suisse (2023) - notiamo
che tutti etre questiistitutiri-
spettavano i requisiti di capi-
talizzazione in termine diTier
1previstidagliaccordidiBasi-
leaIll: trail 13 e il 14%py. I Tier1
ratiominimo e dell’8%. Questo
nonhaimpeditounacrisidifi-
duciaepoidiliquiditasoprat-
tutto per Credit Suisse. Nel ca-
sodiSVBsisonoaggiunti pro-
blemi dei regolatori che han-
no permesso di non contabi-
lizzarein temporealeil valore
degli attivia quello di merca-
to. SVB - ha spiegato Foglia -
aveva perdite potenziali per
circa 16 miliardi di dollari,
mentreimezzi proprieranodi
12 miliardi e nel frattempo
chiedevaun aumento di capi-
tale da quasi due miliardi. Gli
investitori non ci hanno piu
creduto. La metafora che ha
usato il vicepresidente della
Banca del Ceresio per descri-
vere lasituazione e molto effi-
cace: «Iregolatori permettono
diandare a400 all'orae queste
banche erano dei pulman che
sisentivanoalsicuroaviagga-
rea200all’ora. Lasbandatain
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questo modo e certa alla pri-
ma curva.

Intanto € emerso che nel
2019 le autorita svizzere (BNS
e Finma) hanno concluso che
le due maggiori banche del
Paese, UBS e Credit Suisse, non
potrebbero piu essere salvate
in caso di crisi diliquidita uti-
lizzandole misure diemergen-
zamesse in atto dopoil crollo
finanziario del 2008. Ne ha
scrittoieriil quotidianolondi-
nese Financial Times.

«Irequisiti speciali diliqui-
dita perlebanche diimportan-
zasistemica previsti dall'ordi-
nanzasullaliquidita non ga-
rantiscono la maggiore resi-
lienza di queste istituzioni ri-
chiesta dallalegge bancariay,
affermava quasi quattro anni
faun gruppo dilavoro gover-
nativo composto da membri
del Dipartimento federale del-
le finanze, della Banca nazio-
nale svizzerae dell’autorita di
regolamentazione del merca-
toFinma.

Inoltre, il gruppo aggiunge-
va che non c'era alcuna possi-
bilita di unaliquidazione or-
dinatadiunadelle due grandi
banche senza un sostegno go-

vernativo molto piu consisten-
tediquanto previstoin prece-
denza. Unriassuntodellavoro
del gruppo e statoresonotonel
rapportoannuale dellaFinma,
pubblicato martedi, di questa
settimana e sottolinea quanto
ilquasi collasso del Credit Suis-
sesolleviseriinterrogativiper
le autoritadiregolamentazio-
ne di tutto il mondo.

Il colpo sulla cassa pensione

Il tracollo di Credit Suisse ha
comportatouna perditadillO
milioni di franchi perla cassa
pensione di Migros, gruppo
che conisuoiquasi98 miladi-
pendenti e il maggiore datore
dilavoro privato della Svizze-
ra. Stando a quanto indicato
dallaresponsabile finanziaria
dellafederazione delle coope-
rative Migros (FCM) Isabelle
Zimmermann,lamaggior par-
tedelrossoderivadall’azzera-
mento delle ormai famose ob-
bligazioni AT1, i titoliil cuiva-
lore ¢ stato cancellato con un
tratto diriga dalla Finma, cio
chehacausatoturbolenze an-
chealivellointernazionale.

Da sola questa decisione -
untassellodell'acquisizione di
CS da parte di UBS, mossa or-
chestrata dal Consiglio fede-
rale, che ha parlato di opera-
zione commerciale purappli-
cando il diritto d’emergenza
(diritto di necessita nella tra-
duzione federale del termine
Notrecht)- é costatal00 milio-
ni all’istituto di previdenza
professionale di Migros.

Gli altri 10 milioni sono le-
gatial crollodel corsodell’azio-
ne Credit Suisse in borsa. 1110
milioni di franchi rappresen-
tano comunque solo lo 0,4%
deltotale dibilancio del fondo
pensione del gruppo, sottoli-
neano ivertici del colosso del
commercio al dettaglio. Trac-
ce del disastroso andamento
del valore CS sono visibili an-
che nel portafoglio di investi-
menti di FCM, ha precisato
Zimmermannall'agenzia Awp.
Maquesto e stato pit1 che com-
pensato dal buon andamento
del titolo UBS.



