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I1 ciclo dell'intelligenza artificiale
visto dai grandi gestori globali

FINANZA / Ceresio Investors hainterrogato chi opera direttamente nei mercatiinteressati

Nelle ultime 5-6 settimane
delegati della Ceresio Inve-
stors hanno incontrato cin-
quanta gestoriinternaziona-
li che complessivamente su-
pervisionano circa 337 miliar-
dididollari di asset. Tra New
York, Hong Kong e Singapore,
il messaggio emerso e chiaro:
il sentimento dei grandiinve-
stitori rimane costruttivo, ma
in un contesto comunque di
volatilita elevata e inefficien-
ze di mercato. Se ne ¢ parlato
giovedidiquestasettimanain
un evento di Ceresio Inve-
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Opportunita

e prospettive
d'investimento
perI'anno che verra

storsintitolato emblematica-
mente Bulls & Bears (Tori e
Orsi), come sono chiamati in
gergo le fasi di mercatorialzi-
ste e quelle ribassiste. La di-
scussione, moderata da Luigi
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Nardella, CIO di Ceresio SIM
SpA, si € svolta tra Federico
Foglia, azionistadi Ceresio In-
vestors e Mattia Nocera, CIO
di Belgrave Capital Manage-
ment

Iltema centrale e statoil ci-
clo degli investimenti in In-
telligenza Artificiale, che sta
trasformando le catene glo-
bali di approvvigionamento.
La corsa alla realizzazione di
data center, semiconduttori
e infrastrutture energetiche
hainnescatoun'ondatadispe-
sain conto capitale senza pre-
cedenti. Tuttavia,lamonetiz-

zazione di questi investimen-
tiprocede piu lentamente del
previsto e questo alimenta il
rischio di sovraccapacita e di
compressione dei margininel
medio termine.
L'Asiarestail baricentro di
questa trasformazione. Cina,
Taiwan e Sud-Estasiatico con-
tinuano adominare la produ-
zione di semiconduttori e
componenti critici. In Cinasi
osservano segnali di maggio-
re pragmatismo nelle politi-
che economiche, con misure
asostegno dei mercati azio-
nari e incentivi per canalizza-
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reil risparmio domesticover-
so l’equity. Restano pero ir-
risolte le fragilita strutturali:
consumi deboli, crisi immo-
biliare persistente e un pro-
cesso decisionale fortemen-
te centralizzato che limita la
flessibilita del sistema.

La Corea del Sud rappre-
sentauno dei casipitinteres-
santi. Le riforme in corso sul-
la corporate governance, tra
cuiil rafforzamento dei dirit-
ti degli azionisti di minoran-
za e una maggiore responsa-
bilita del management, crea-
no potenziali opportunita di
rivalutazione. Ma l'effettiva
implementazione di queste
riforme resta una variabile
chiave, cosi come il peso del-
laleva finanziaria e delle di-
namiche politiche interne.

In India il quadro appare
piusfumato. Glistimoli fisca-
li e monetari hanno sostenu-
toiconsumi, eiprimisegna-
li post-stagione festiva mo-
strano un miglioramento del-
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ladomandainterna. Tuttavia,
ilmercato dellavororestavul-
nerabile, soprattutto nel set-
tore deiservizilT,dove l'ado-
zione accelerata dell’IA po-
trebbe tradursi in pressioni
occupazionali.Inoltre,lo spa-
zio fiscale del governo rima-
ne limitato, rendendo fragi-
leil profilo di crescitanel me-
dio periodo.

Sul fronte macro globale, i
gestori intravedono ancora
margini per politiche mone-
tarie accomodanti in Asia,
mentre aumentanoirischile-
gati al debito sovrano in Eu-
ropa e negli Stati Uniti. Le cur-
ve dei rendimenti tendono a
inclinarsi, segnalandoun au-
mento delle tensioni fiscali.
In questo scenario, la volati-
lita diventa una risorsa peri
gestoriattivi, che puntano su
infrastrutture critiche, semi-
conduttori e utility, mante-
nendo prudenza verso i tito-
li trainati unicamente dalla
narrativa. Gene
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