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Finanza & Mercati 89 mWon'
LA RACCOLTA DI AZIMUT
Azimut ha registrato a maggio una
raccolta netta positiva per 89
milioni. II totale da inizio anno sale a
2,936 miliardi

Gli hedge fund vedono rosa
Cauto ottimismo sui mercati

Forum Ceresio Investors

L'economia regge i tassi alti,
è possibile l'atterraggio
morbido negli Stati Uniti

Focus sull'Asia: opportunità
in Vietnam, India e anche
in Cina nonostante Taiwan

Morya Longo

«In generale lo scenario economico
potrebbe essere più benigno di
quanto non si prevedesse fino a poco
tempo fa. Da un lato la stretta mone-
taria sta funzionando e sta abbas-
sando l'inflazione: questo permette
alla Federal Reserve di alzare i tassi
forse un'altra volta ma poi basta.
Dall'altro i tassi alti pesano sull'eco-
nomia, certo, ma i risparmi accumu-
lati dalle famiglie anche americane
durante il Covid permettono loro di
resistere meglio. Tutto questo ritar-
da gli effetti negativi e fa sperare in
un atterraggio morbido». Giacomo
Foglia di Ceresio Investors sintetizza
con poche parole l'umore che ieri gi-
rava al Principe di Savoia a Milano,
durante il Forum organizzato pro-
prio da Ceresio Investors tra molti
hedge fund globali: cauto ottimismo.
Questo non significa che i gestori

di fondi speculativi non vedano i
tanti rischi che circondano i merca-
ti, a partire da quelli che riguardano
i rapporti tra Cina e Usa (anche sulla
questione di Taiwan) per finire con
la veloce riduzione della liquidità
globale che potrebbe "togliere" al-

l'indice S&P 500 di Wall Street tra il
7% e il 10% di performance. Gli hed-
ge fund riuniti ieri a Milano (da
Gorm Thomassen di Ako Capital a
Leonie Foong di Overlook Invest-
ments, fino ad Alister Hibbert di
BlackRock) non mettono certo la te-
sta sotto la sabbia. Ma prendono at-
to di un elemento: molti dati lascia-
no pensare che l'impatto negativo
su economia e mercati possa essere
inferiore al previsto. E questo apre
opportunità. Il focus della giornata
era concentrato su un'area geogra-
fica ancora "dimenticata" dalla
grande finanza: l'Asia.

I mercati dell'Estremo Oriente
hanno due caratteristiche che li
rendono, almeno potenzialmente,
interessanti secondo gli hedge fund
riuniti ieri a Milano: relativamente
alle Borse occidentali (e soprattutto

FAR EAST

Vietnam
I I Paese ha registrato negli
ultimi 15 anni un massiccio e
strutturale aumento
dell'export che ha guidato il Pil

India
Nel Paese è previsto un forte
aumento dei ricchi e della
classe media.

Cina
Nonostante i rischi geopolitici
e lo scontro con gli Usa, il
Paese resta importante per
chi investe. Lo dimostra anche
i l record, nel 2022, degli
i nvestimenti diretti in Cina

rispetto a Wall Street), quelle asiati-
che sottoperformano da ben 12 an-
ni. Dopo il boom culminato nel
2009, la performance del Far East
rispetto a quella di Wall Street non
ha fatto altro che calare. La Borsa
Usa correva a ioo Km all'ora, quelle
asiatiche andavano a 5o. E le valu-
tazioni sono sui livelli di 20 anni fa.
Inoltre - e questo è il secondo punto
- molte società del far East hanno
una scarsa copertura da parte degli
analisti: questo crea inefficienze e
dunque opportunità a chi ha la vo-
glia di studiarle.
La domanda da porsi è se questa

sottoperformance sia giustificata
dai rischi, oppure se lo sia solo in
parte e presenti delle opportunità. I
gestori di hedge fund intervenuti ie-
ri sono del secondo avviso. C'è chi
guarda con interesse al Vietnam, che
ha registrato negli ultimi 15 anni un
massiccio e strutturale aumento
dell'export che ha guidato la crescita
del Pil. Questo - secondo gli esperti
- durerà a lungo e permetterà alle
aziende vietnamite di produrre utili.
C'è chi guarda con grande interesse
l'India, dove è previsto un forte au-
mento dei ricchi e della classe me-
dia: questo creerà mercato e dunque
opportunità. Per di più molti settori
non hanno ancora davvero coinvol-
to la popolazione indiana: si pensi
all'e-commerce (usato solo dal 6,5%
della popolazione) o ai mutui (10%).
C'è anche chi - con tutte le cautele
del caso - guarda con interesse alla
stessa Cina. «Nonostante le tensioni
geopolitiche, la Cina resta un merca-
to che presenta opportunità», con-
clude Mattia Nocera, Managing Di-
rector di Ceresio Investors. Insom-
ma, cauto ottimismo.
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BREVI

MAIRE TECNIMONT

Contratto
da 300 milioni
Maire ha annunciato ieri che un
consorzio composto dalla
controllata Tecnimont e
Orascom Construction si è
aggiudicato un contratto per un
impianto di acido nitrico e
nitrato di ammonio da Kima -
Egyptian Chemical Industries
Company. Il valore complessivo
del contratto per il consorzio è
di 300 milioni di dollari, di cui
circa 220 milioni di competenza
di Tecnimont. L'impianto, il cui
completamento è atteso nella
prima metà del 2026, produrrà
600 tonnellate al giorno di acido
nitrico, che verrà
completamente trasformato in
800 tonnellate al giorno di
nitrato di ammonio granulato,
ad uso fertilizzante, per essere
venduto agli agricoltori locali
aumentando la resa dei loro
raccolti, nonché esportato sui
mercati internazionali.

OK CONSOB

Inwit, riacquisto
e annullamento titoli
Parere favorevole della Consob
al piano di riacquisto e
annullamento di azioni proprie
di Inwit. In particolare, per
quanto riguarda il piano di
riacquisto e cancellazione di
azioni proprie comunicato da
Inwit ile marzo scorso, per un
importo fino a euro 300 milioni,
la società informa che, con
comunicazione dell'8 giugno, la
Consob ha espresso
orientamento favorevole e che,
per l'effetto, si è verificata la
condizione di efficacia delle
delibere.

Binance blocca negli Usa
i depositi in dollari
Combase, outlook negativo

Criptovalute

I partner bancari pronti
a fermare i prelievi
dalla settimana prossima

Marco Valsania
NEW YORK

Binance ha deciso di bloccare i de-
positi in dollari negli Stati Uniti:
nel mirino di denunce della Sec,
che ha chiesto un congelamento
degli asset, la controllata Usa del
leader globale degli exchange di
criptovalute ha affermato che non
accetterà più depositi in valuta
Usa e che, forse già dai prossimi
giorni, i suoi utenti non potranno
più ritirare dal gruppo fondi in va-
luta americana.

In un tweet, Binance ha indica-
to che i suoi partner bancari, senza
rilasciare nomi, «hanno segnalato
l'intenzione» di fermare i prelievi
dalla prossima settimana, indica-
tivamente dal 13 di giugno. La so-
cietà invita di conseguenza i clien-
ti a ritirare i loro dollari entro la
data suggerita, anticipando che la
quantità di richieste potrebbe
comportare ritardi nel completarli
ma assicurando che i fondi sono
«sicuri e disponibili». La mossa
sui depositi, ha aggiunto, fa parte
di piani di trasformazione al mo-
mento in una piattaforma di
"crypto-only exchange".

Le autorità mobiliari Usa sono
scese in campo contro Binance, la
sua affiliata americana e il suo
fondatore Changoeng Zhao, fa-

cendo scattare ben 13 accuse. Tra
queste aver gonfiato i volumi di
trading, aver dirottato fondi dei
clienti, aver ingannato gli investi-
tori sui controlli e operato senza le
obbligatorie autorizzazioni. Han-
no definito le irregolarità alla stre-
gua di una «ragnatela di menzo-
gne». La richiesta di congelamen-
to degli asset è stata motivata con
l'obiettivo di garantirne la sicurez-
za. Binance-Us ha risposto asse-
rendo che la Sec sta conducendo
una campagna «estremamente
aggressiva con tattiche intimida-
torie contro l'industria americana
degli asset digitali».
L'affondo su Binance, nata nel

2017 e rapidamente cresciuta in un
colosso finanziario con il boom
delle criptovalute, rappresenta un
capitolo centrale della più ampia
offensiva della Sec, sotto la guida
di Gary Gensler, per domare il
mondo cripto. Un mondo consi-
derato dal chairman dell'authority
pericolosamente privo di norme e
supervisione ed esposto a truffe e
danni per mercato e investitori.
Nei giorni scorsi la Sec ha pre-

sentato ricorso anche contro
Combase, azienda quotata e il più
grande exchange americano del
settore, accusandolo a sua volta di
operare illegalmente come piatta-
forma di scambi e broker-dealer,
senza cioè le necessarie registra-
zioni presso le authority e quindi
le adeguate protezioni per gli in-
vestitori. L'agenzia di rating Moo-
dy's, davanti all'intervento Sec, ha
posto Combase sotto osservazio-
ne per un possibile declassamen-
to, cambiando il suo outlook da
stabile a negativo.
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Speciale Moda Uomo.

Le nostre 28 pagine sono dedicate all'edizione 104 di
Pitti Uomo. Con uno sguardo rivolto alle nuove collezioni
primavera-estate. Alle tante sezioni rinnovate e agli
approfondimenti sulle nuove tendenze per la moda uomo.
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Abbonati qui

A.S.L. BA
Area Gestione Patrimonio

Estratto di bando di gara, mediante procedura aperta,
per l'affidamento dei servizi di contact center in

outsourcing per le esigenze dell'ASL della Provincia
di Bari (Lotto Unico).

La A.S.L. BA intende appaltare i servizi in oggetto mediante
procedura aperta telematica, in un lotto unico ed indivisibile,
da aggiudicarsi secondo il criterio dell'offerta economica-
mente più vantaggiosa, ex art. 95, comma 3, lett. a), del
D.Igs. n. 50/2016 e s.m.i. Le Imprese interessate dovranno
far pervenire l'offerta, sul portale Empulia, con le modalità
stabilite nel disciplinare di gara, entro e non oltre le ore
12:00 del giorno 18/07/2023, a pena di esclusione. I
documenti di gara sono disponibili in versione integrale
sul sito Internet www.empulia.it dal quale possono essere
acquisiti come originali. Eventuali informazioni e/o chiari-
menti potranno essere richiesti tramite portale Empulia.
Il bando integrale è stato inviato e ricevuto dall'U.P.U.C.E.
in data 26/05/2023.

II direttore area patrimonio: Pia Paciello
II direttore generale: Antonio:Sanguedolce
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«sTop24 Diritto, l'innovativa
soluzione per l'avvocato.

SACE S.p.A.
Tel. 06-6736.1

Bando di Gara - CIG 9833072884

Oggetto: Gara europea a procedura aperta per l'affi-
damento dei servizi di consulenza e intermediazione
assicurativa (brokeraggio assicurativo) in favore dei di-
pendenti e dei dirigenti di SACE e delle società del
Gruppo. Durata: 24 mesi con 3 opzioni di rinnovo di 12
mesi ciascuna. Importo complessivo stimato compren-
sivo delle opzioni di rinnovo: € 1.399.985,00, oltre IVA.
Termine ricezione offerte: 28/06/2023 ore 12:00. In-
formazioni e documentazione su: https://portaleap-
palti.sace.it- Invio alla GUUE: 24/05/2023.

IL RESPONSABILE UNICO DEL PROCEDIMENTO
Dott.ssa Ida D'Amora

SACE S.p.A.
Tel. 06-6736.1

Bando di Gara - CIG 98421921C7

Oggetto: Gara europea a procedura aperta per l'af-
fidamento del servizio di manutenzione correttiva e
sviluppo applicativo sulla piattaforma SAP. Durata
dell'appalto: 36 mesi. Importo: € 899.772,73, IVA

esclusa. Termine ricezione offerte: 04/07/2023 ore
12:00. Apertura offerte: 10/07/2023 ore 10:30. Infor-
mazioni e documentazione su: https://portaleap-
palti.sace.it- Invio alla GUUE: 30/05/2023.

IL RESPONSABILE UNICO DEL PROCEDIMENTO
Dott.ssa Ida D'Amora

SACE S.p.A.
Tel. 06-6736.1

Bando di Gara - CIG 9849130F2E

Oggetto: Gara europea a procedura aperta per
l'affidamento del servizio di application maintenance
dei modelli su piattaforma sas cloud. Durata: 24
mesi con opzione di proroga di 12 mesi. Importo
complessivo stimato comprensivo dell'opzione di
proroga: 1.182.300,00, oltre IVA. Termine ricezione
offerte: 05/07/2023 ore 12:00. Informazioni e
documentazione su: https://portaleappalti.sace.it -
Invio alla GUUE: 30/05/2023.

IL RESPONSABILE UNICO DEL PROCEDIMENTO
Dott.ssa Ida D'Amora

INTES4  ñi SìNIMOLO

VENDE
NOVELLARA (RE) Piazza Unità d'Italia 63

unità immobiliare ad uso ex filiale
di 215 mq. lordi al piano terra

Data-room dal 13 giugno - Scadenza invio offerte 5 luglio 2023

Per informazioni consultare il sito proprieta.intesasanpaolo.com
oppure chiamare i numeri 02/7265.3565 - 02/7265.3599

Intesa Sanpaolo S.p.A. Sede Legale: Piazza S. Carlo, 156 10121 Torino Sede Secondaria: Via
Monte di Pietà, 8 20121 Milano Capitale Sociale Euro 10.368.870.930,08 Registro delle Imprese di
Torino e Codice Fiscale 00799960158 Rappresentante del Gruppo IVA "Intesa Sanpaolo" Partita
IVA 11991500015 (IT11991500015) N. Iscr. Albo Banche 5361 Codice ABI 3069.2 Aderente al
Fondo Interbancario di Tutela dei Depositi e al Fondo Nazionale di Garanzia. Capogruppo del
gruppo bancario "Intesa Sanpaolo" iscritto all'Albo dei Gruppi Bancari.

ll fES4 nnn SÌNIMOIO

VENDE
in BRESSO Via XXV Aprile 37/A Via Patellani
unità commerciale ad uso ex filiale bancaria

di mq 232 lordi a piano T

Data-room dal 14 giugno 2023 -
Scadenza invio offerte 05 luglio 2023

Per informazioni consultare il sito proprieta.intesasanpaolo.com
oppure chiamare i numeri 02/7265.3565 - 02/7265.3599

Intesa Sanpaolo S.p.A. Sede Legale: Piazza S. Carlo, 156 10121 Torino Sede Secondaria: Via
Monte di Pietà, 8 20121 Milano Capitale Sociale Euro 10.368.870.930,08 Registro delle Imprese di
Torino e Codice Fiscale 00799960158 Rappresentante del Gruppo IVA "Intesa Sanpaolo" Partita
IVA 11991500015 (IT11991500015) N. Iscr. Albo Banche 5361 Codice ABI 3069.2 Aderente al
Fondo Interbancario di Tutela dei Depositi e al Fondo Nazionale di Garanzia. Capogruppo del
gruppo bancario "Intesa Sanpaolo" iscritto all'Albo dei Gruppi Bancari.
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.12Top24 Fisco,
i l tuo valore
aggiunto.

ESTRATTO PROROGA DI BANDO DI GARA
INRETE Distribuzione Energia S.p.A., Vie C. Berti
Pichat n. 2/4 Bologna, proroga la procedura
telematica aperta per l'affidamento, a corpo, della
fornitura e posa in opera di n.12 trasformatori AT/MT
132/15 kV di potenza 40/50 MVA ONAN/ONAF,
suddivisa in n.2 (due) lotti, per un importo complessi-
vo a base di gara pari ad Euro 12.600.000,00 I.V.A.
esclusa. II nuovo termine per il ricevimento delle
offerte viene fissato alle ore 15:00 del giorno 18
luglio 2023. La proroga è stata pubblicata sugli stessi
canali ufficiali utilizzati perla pubblicazione del bando
di gara ed inviata alla GUUE il 06/06/2023.
l'Amministratore Delegato
doff. ing. Federico Bronzini
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