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Borsa, I'Europa guarda agli spiragli di
tregua. Frena la corsa del greggio

L'attesa ¢ tutta per la ripresa dei colloqui tra Usa e Iran, ma gli investitori guardano
anche alla stagione degli utili e alla testimonianza del presidente designato alla
Fed, Kevin Warsh, di fronte al Senato Usa. Ben comprati i titoli tech, a Piazza Affari
Avio in rally
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«I mercati finanziari stanno scontando una rapida riapertura dello Stretto
di Hormuz ¢, di conseguenza, una normalizzazione dei prezzi di petrolio e
gas», spiega Luigi Nardella di Ceresio Investors. Sia Donald Trump sia
I'Iran, prosegue, «hanno dato segnali chiari di volonta di de-escalation.
Con I'annuncio della tregua, nel mese di aprile I'attenzione degli investitori
¢ tornata sui temi che dominavano i mercati azionari prima dell’inizio
delle ostilita, primo fra tutti I'intelligenza artificiale. Gli ingentissimi
investimenti in data center favoriscono infatti tutti i settori coinvolti nella
catena del valore, dai semiconduttori ai produttori di memoria, fino alle
infrastrutture energetiche». Al contrario, «la rapidissima evoluzione e
diffusione delle applicazioni di Al genera una significativa incertezza sulla
sostenibilita dei modelli di business e sulla marginalita di numerose
aziende, con inevitabili riflessi sulle valutazioni; su tutti il settore del

software», conclude I'esperto.



