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«In Cina contano selezione
e visione di medio termine»

LIPPER FUND AWARDS / Il comparto Vitruvius Greater China Equity e stato premiato come miglior fondo della categoria
sutre, cinque e 10 anniin Svizzera e in Europa - Per Ceresio Investors ci sono opportunita da intercettare nei mercati asiatici

Generoso Chiaradonna

Vitruvius Greater China
Equity é stato premiato come
miglior fondo Equity Greater
Chinasutre,cinque e10 anni
in Svizzera e in Europa nei
LSEG Lipper Fund Awards
2026. Cerimonia che si e te-
nutanegliscorsigiorniaLon-
dra. Un riconoscimento che,
secondo Mattia Nocera, CIO
di Belgrave Capital Manage-
ment Ltd. (Ceresio Investors),
conferma la continuita diun
processo diselezione dei ge-
storiimpostato su qualita, in-
dipendenza e visione di me-
dio termine. «<Non essendola
primavolta che Vitruvius SI-
CAVriceve questi riconosci-
menti, ne siamo molto fieriin
quanto confermala continui-
tanegli anni del processo di
ricerca e selezione di gestori
di altissimo livello applicato
dal nostro gruppo», sottolinea
Nocera.

Lafilosofia
La strategia di Ceresio Inve-
stors sibasasullasceltadige-
storiindipendenti con obiet-
tivi di investimento a medio
termine. Per Nocera, la gestio-
ne attiva sui mercati aziona-
ri«non & un optional, ma un
requisito essenziale pergene-
rare rendimenti interessanti
nel medio e lungo termineb.
Il comparto Vitruvius Grea-
ter China Equity, affidato dal
2012 a George Jiang di Gre-
enwoodsAsset Management,
«rappresenta peril gruppoun
esempio concreto di questo
approccio. Il gestore combi-
na analisi macro top-down e
ricercabottom-up, costruen-

Il quartier generale luganese.

doun portafoglio concentra-
todi25-35 societa convantag-
gi competitivi duraturi, forte
generazione di cassae mana-
gement di qualita», aggiunge
ancoral’'esperto.

Asia al centro

Secondo Nocera, I’Asia resta
un’area strategica peril grup-
po perché unisce crescita, di-
mensione demografica,inno-
vazione e complessita geopo-
litica. La presenza nellaregio-
ne risale a oltre cinquant’an-
ni fa, a partire dal Giappone
neglianniSettanta, poiconle
economie “Tigers” neglianni
Ottanta e Novanta, fino alla
Cinaneiprimi anni Duemila.
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Per Mattia Nocera,
ClIO diBelgrave Capital,
«L'Asiaresta

un mercatoideale

per la gestione attiva»
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Negli ultimi anni, osserva
Nocera, «i gestori capaci di
leggere queste dinamiche
hanno potuto cogliere oppor-
tunita legate alle tendenze
strutturali, dall’ascesa delle
piattaforme internet
all’espansione della doman-
dainterna, fino alle trasfor-
mazioni connesse all’intelli-
genzaartificiale eallariorga-
nizzazione delle catene pro-
duttive globali».

Opportunita e rischi

Per Ceresio Investors, I’Asia
continuaa offrire opportuni-
taeterogenee, sia nei merca-
ti sviluppati sia in quelli
emergenti.In Cina,la combi-

nazione tra valutazioni inte-
ressanti ed evoluzione tecno-
logicarende il contesto favo-
revole alla gestione attiva, con
potenziali opportunitain set-
tori come i semiconduttorie
lacomponentisticaindustria-
lelegata all'infrastruttura per
I'intelligenza artificiale.

Non mancano peroirischi.
Il principale, secondo Noce-
ra, riguarda il quadro geopo-
litico e regolamentare, che in
Cina puo cambiare rapida-
mente, come dimostrato dal-
le misure che trail 2020 e il
2022 hanno colpitole princi-
pali piattaforme internet. «<A
cio si aggiunge l'elevata di-
spersione tra titoli e settori,
accentuata dall’avanzamen-
todell’intelligenza artificiale
e dalla diversa capacita delle
imprese di adattarsi ai nuovi
modelli industriali.

I driver della performance
Negli ultimi anni, la perfor-
mance del comparto e stata
sostenuta soprattutto daiset-
tori tecnologico ed energeti-
co, oltre che dalle societa le-
gate ai consumi domestici, fa-
vorite dallabuona tenutadel-
la domanda interna. Un ruo-
lo crescente hanno avuto an-
cheitemidell'intelligenzaar-
tificiale e dell’autosufficien-
zatecnologica, che hanno fa-
vorito un significativo re-ra-
ting nel biennio 2024-2025.
Tralescelte che hanno contri-
buito al risultato, Nocera cita
anche 'aumento dell’esposi-
zione alle principali piattafor-
meinternetnelle fasi di mer-
cato piu difficili, poi premia-
to dal miglioramento del
sentiment e dalla ripresa dei
mercati.
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