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Quando le pensioni le pagano i mercati

PREVIDENZA / Una parte dei capitali del secondo pilastro possono essere investitiin strumenti finanziari alternativirispetto
alle classiche azioni e obbligazioni - I caso dell'ente previdenziale della Citta di Lugano con Prisma Fondation e Banca del Ceresio

Iltemadellaprevidenza,ome-
glio del finanziamento delle
rendite pensionistichedellage-
nerazione del baby boom che sta
gialasciandoilmondodellavo-
ro,eal primopostodelleagen-
de dei governi soprattutto oc-
cidentali.Nel prossimodecen-
nio questa tendenza si acuira
ancora di piu con l'uscita in
massa della coda dei boomer
che non saranno sostituiti a
uno auno dalle nuove genera-
zioni.Unasituazione che met-
te sotto pressione tuttiisiste-
mi previdenziali, compreso il
modellosvizzerobasatosutre

Lalegge prevede

un limite del 15%

in attivicomeifondi
hedge, ma gliistituti
non vanno oltre I'1,5%

pilastri(il primo pubblico, il se-
condo professionale e il terzo
privato). Un modello che a dif-
ferenzadialtriappare piusoli-
do.Maladomandadicome fa-
rerendereil capitale previden-
ziale si ponelo stesso.
L'Ordinanzasullapreviden-
zaprofessionaleregolainmodo
chiaro ed esaustivoin quale ca-
tegoriad’investimentile casse
pensioni possonoinvestireica-
pitalideiloroassicurati.All’ar-
ticolo 55, per esempio, si elen-
canoilimiti massimi per cate-
goria. In testa ci sono gli inve-
stimenti immobiliari svizzeri
eititoliazionari conil 50%mas-

simo.Troviamo anche investi-
mentiincreditinon quotatiin
Borsa di debitori (private debt)
o in partecipazioni a societa
non quotate in Borsa (private
equity) che rispondono adue
condizioni:hannosedein Sviz-
zera e vi svolgono un’attivita
operativa. Il limite massimo e
del5%.Maceancheun’altraca-
tegoria: gli investimenti alter-
nativi ovvero in fondi hedge e
simili per un massimo del 15%.

Una possibilita poco sfrut-
tata dagli istituti di previden-
za, e stato fatto notare ieri du-
rante un evento di Banca del
Ceresio a Lugano. Loccasione

era la presentazione di
un’esperienza positiva di ge-
stione alternativain un fondo
pensione. Nel caso specificosi
trattava della Cassa pensione
deidipendenti della Citta di
Lugano che collabora con la
Prisma Fondation e che a sua
volta si avvale dell’esperienza
decennale della Banca del Ce-
resio maturata nel campo dei
fondi hedge alivello interna-
zionale. Presenti alla presen-
tazione Gabriele Corte, diret-
tore generale di Banca del Ce-
resio; Robert Seiler, vicediret-
tore di Prisma Fondation; Pa-
trick Coggi, docente USI e di-

rettore di Banca del Ceresio;
Mauro Guerra, CEO della Cas-
sapensionidella Cittadi Luga-
no; e Orfeo Mazzella, Head of
Asset Management & Resarch
diBancadel Ceresio.

Ricordiamo che al massimo
i115% del capitale previdenzia-
lepuoesseregestitoinstrumen-
ti finanziari alternativi. La Pri-
sma Fondation, che e un ente
senzascopodilucrofondatonel
2000, permette 'accesso agli
istituti di previdenza aben 15
gruppid’investimentoalterna-
tivi difficilmente raggiungibili
dallesingoleistituzioni.Inque-
stomodo, éstatoricordato, sidi-
versificanole classidi attivicon
l'obiettivodidecorrelarelaper-
formance rispettoa quella dei
mercatiregolamentati. Unatteg-
giamentodigestioneattivatesa
adattenuareglisbalzidimerca-
to e contribuire allo scopo pri-
mordiale di una cassa pensioni:
remunerareadeguatamente ca-
pitale e rendite deiloro assicu-
rati. Generoso Chiaradonna



