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Pensioni, dati positivi
nel primo trimestre
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Lacorsadelle Borse interna-
zionali ha sostenuto i rendi-
mentidei capitaliinvestiti dal-
le casse pensioni elvetiche.In-
fatti laperformance nel primo
semestre e stata di circa 3,5%,
secondounostudiodiUBS.Un
dato positivo, se si considera

che dall’inizio della statistica,
nel 2006, il rendimento annuo
medio e statodel 2,97%. Questo
risultato permette di miglio-
rarel'equilibriodeibilanci, so-
prattutto dopo un 2022 nega-
tivo, che e stato, con un rendi-
mento pari al -12,8%, il secon-
doanno peggiore dopoil 2008.
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Trimestre coi fiocchi
per le casse pensioni

PREVIDENZA / llrendimento dei capitaliinvestiti nel primo semestre e stato di circail 3,5%
L.a buona performance é dovuta soprattutto al'andamento positivo del comparto azionario
Ammirati (Banca del Ceresio): «I risultati permettono al sistema di migliorare I'equilibrio di bilancio»

Roberto Giannetti

Primo semestre positivoperle
casse pensioni elvetiche. Infat-
ti, secondo UBS il rendimento
dei capitaliinvestiti e stato del
3,51%, secondo il Credit Suisse
del 3,86%. Un dato positivo, se
si considera che secondo UBS
dall’inizio della statistica, nel
2006, ilrendimento annuome-
dioeéstatodel 2,97%. Quindi,in
un solo semestre si € superata
lamediadirendimentoannua-
le.Laperformance del solome-
se di giugno, sembre secondo
UBS, e statadello 0,71%, al net-
to dei costi. Nel 2022 il rendi-
mento era stato ampiamente
negativo, parial -9,6%, mentre
nel 2021 erastatosegnato +8,4%.
Vainquestoambitonotatoche
12022 ¢ stato il secondo anno
peggiore dopoil 2008 (-12,8%).
Comevalutareil risultatodel
primo semestre? Ne abbiamo
parlato con Fabrizio Ammira-
ti, responsabile della clientela
istituzionale della Banca del
Ceresio di Lugano. <Dopo un
2022 difficile - sottolinea - le
casse pensioni svizzere fanno
registrare un risultato media-
mente positivo peril primose-
mestredel 2023.Gliindicidiri-
ferimento, calcolati sui dati ef-
fettividelle casse pensioni, mo-
strano infatti una performan-
ce periprimi 6 mesidell’anno
pariacirca3,5%».

lltraino delle Borse

«I mercati azionari - prosegue
- hanno contribuito positiva-
mente aquestorisultato,conla
Borsasvizzeracheafine giugno
mostravaunrendimento posi-
tivo per'anno pariacircal’8%,
ancheseiprimigiornidiluglio
sono stati abbastanza negativi
erodendo buona parte del ri-
sultato. Bene sul periodo con-
siderato hanno fatto anche gli
indiciobbligazionariin franchi
svizzeriin particolarmodosul-
le scadenze piu lunghe, men-
tresulsegmentofinoa5anniil
risultato e stato piticontenuto
perchéhapesatol’aumentodei
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Buon risultato nell ambito del secondo pilastro elvetico.

Cifrerallegranti

per le casse pensioni
elvetiche,dopoun
2022 che haregistrato
un risultato del -12,8%

tassioperato dalla BNS».
«Fuoridal mercato domesti-
co - prosegue - molto bene ha
fattoilmercatoazionarioame-
ricano trascinato dai colossidel
software e dei semicondutto-
ri, sull’euforia dai progressi
dellintelligenzaartificiale e dei
suoi potenziali utilizzi. Unadel-
le pocheassetclass, se purpar-
ticolarmenteimportante peril
settore, che ha fatto invece se-
gnare un rendimento pratica-
mente nullo ¢ il mercato im-
mobiliare svizzero, che patisce
l'aumento dei tassi ipotecari».
«drendimentirealizzati dal-
le casse pensioni - rileva - per-
mettono al sistema di miglio-
rare l'equilibro di bilancio. Al-
la fine del 2022, infatti, il tasso
di copertura, che misura ap-
puntotalerapporto, siattesta-
vainmediaal07%,come calco-
lato dall’Alta Commissione di
vigilanzasullaprevidenza pro-
fessionale nel suorapportosul-
lostatodelle casse pensioni per
i12022. Se dietro il valore me-
dio di 107% si celava per fine
2022 unapercentualenon tra-
scurabile di casse pensionicon
un tassodi coperturainferiore
al100%, e vero che il risultato
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del primo trimestre 2023 fa si-
curamente beneal sistemanel
suo complessoy.

Economiainrallentamento
«Guardando avanti - nota Fa-
brizio Ammirati - e difficileim-
maginare chele Borse possano
avere ancoraspazio perunau-
mento dei corsi se e vero che
l'economia globale, ancorare-
lativamente forte, puo andare
incontroad unrallentamento.

«Il principale fattore di
preoccupazione - conclude - &
lattualelivellodeitassidirife-
rimento fissati dalle banche
centralicherimangonoaltiper
combattere una spirale infla-
zionistica chesi e trasferitadai
benidiconsumoaisalari.D’al-
tro canto un calo dela crescita
economica e favorevole ai tas-
sidiinteresse che dovrebbero
perquesto motivo quanto me-
nointerrompere lafase ascen-
dente, anticipandounciclo pi
espansivo da parte delle ban-
che centrali. Questo sarebbe
positivo peril mercato obbli-
gazionario, contribuendo po-
sitivamente al risultato delle
casse pensioni peril secondo
semestre dell’anno».



