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Scenario economico



Scenario economico - Previsioni di crescita per il 2023

Previsioni di crescita del PIL Italia nel 2023
EU Commission

1.9%
1.2%
0.9%
0.8%
0.3%
Primavera 2022 Estate 2022 Autunno 2022 Inverno 2023 Primavera 2023

Fonte: EU Commission

G :

© 2023 Carmine Garzia — Food Industry Monitor — Tutti i diritti riservati




8.0%

6.0%

4.0%

2.0% §

0.0%

Scenario economico - Crescita PIL
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2.1%

Scenario economico - Consumi delle famiglie

Variazione spese per consumi delle famiglie - FOOD
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- Mercato del lavoro

10 economico

Scenar

Tasso di occupazione totale

(dati destagionalizzati)
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Scenario economico - Inflazione Italia

1.9%

8.7%

2.9%

1.3% 1.2%
0.6%
-0.1% \y
2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024
Fonte: EU Commission S {
= ¢
G 7

© 2023 Carmine Garzia — Food Industry Monitor — Tutti i diritti riservati



Scenario economico - Quotazioni Gas naturale

[=) Natural Gas Futures, M, (CFD) Open2.726 High2.792 Low2.543 Close2.668
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Scenario economico - Quotazioni Petrolio
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Scenario economico - Future mais
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Scenario economico - Future Frumento
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Scenario economico - Inflazione Italia
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Scenario economico - Tassi d’interesse
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Le performance del settore food



Settore Food - Campione analizzato

70

miliardi di ricavi

849

aziende
Distillati

Beverage & Luxury

Vino
Birra Acqua

Brand intensive

Trasformazione

Farine Conserve Olio

Packaging Food Equipment
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Settore Food - Crescita

849 aziende del food

Food - deflazionato

15 comparti

70 mld euro di ricavi aggregati

8.0%

2.3% 2.8%
— 1.2% 0.9%
17% 0-9% 9-5% 1.1%
2017 2018 2019 M 2021 2022 2023 2024
-1.1%
PIL Italia
-9.0%

A 2022, 2023, 2024: previsioni
' Variabili indipendenti: Italian GDP and Inflation forecast, UE Commission del 15/05/2023

16

Le proiezioni relative al 2022 hanno un margine d’errore del +/- 10%.
Le previsioni relative al 2022 e al 2023 hanno un margine d’errore
del +/- 10%, per il 2024 il margine d'errore & del +/- 30%. Le
previsioni sono soggette a revisione trimestrale.
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Settore Food - Redditivita

Redditivita commerciale - ROS %

6.4%

6.0%
° 5 6% 5.8%
5.3%
4.0%

2017 2018 2019 2020 2021 2022

Le proiezioni relative al 2022 hanno un margine d’errore del +/- 10%.
Le previsioni relative al 2022 e al 2023 hanno un margine d’errore

A 2022: previsioni . . . , A
‘ i Variabili indipendenti Italian GDP and Inffation forecast, UE Commission del 15/05/2023 - gfévi’;/i'o n1i2‘?601%rgge§2§4r;\'ﬂs’gg't’:ﬁng:t’gfée & del +- 30%. Le
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Settore Food - Redditivita

Redditivita del capitale investito - ROIC %

9.8%
9.3%
8.0% 8.0%
7.2%
6.5%
2017 2018 2019 2020 2021 2022

Le proiezioni relative al 2022 hanno un margine d’errore del +/- 10%.
Le previsioni relative al 2022 e al 2023 hanno un margine d’errore

A 2022: previsioni . . . , A
‘ i Variabiliindipendent Italian GDP and Inflation forecast, UE Commission del 15/05/2023 4o gfévi’;/i'o n1i2?ﬁo%ggget%gza4rel\llisrir;rgItr:ﬁngs?rrz;?(;e & del +- 30%. Le
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Settore Food - Crescita esportazioni

Tasso di crescita esportazioni food (in valore)

16.0%
11.7%
10.6%
9.9%
6.5%
5.4%
2.6%
i 0.4%
]
2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024
Le proiezioni relative al 2022 hanno un margine d’errore del +/- 10%.
N 2021, 2022: dati provvisori Le previsioni relative al 2022 e al 2023 hanno un margine d’errore
2023, 2024: previsioni (Brown model) del +/- 10%, per il 2024 il margine d’errore & del +/- 30%. Le
' Nostre elaborazioni su dati ISTAT 19 previsioni sono soggette a revisione trimestrale.
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Settore Food - Struttura finanziaria

Tasso d'indebitamento iniziale

3.19

2.36 2.33 2.34 2.32
2.18

2017 2018 2019 2020 2021 2022

Le proiezioni relative al 2022 hanno un margine d’errore del +/- 10%.
Le previsioni relative al 2022 e al 2023 hanno un margine d’errore

A 2022: previsioni . . . , A
‘ i Variabili indipendenti: ltalian GDP and Inflation forecast, UE Commission del 15/05/2023 ¢ gfévi’;/i'o n1i2‘?601%rgge§2§4r;\'ﬂs’gg't’:ﬁng:t’gfée & del +- 30%. Le
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Settore Food - Crescita dei comparti

Crescita ricavi 2023 — comparti Wine & Beverage e Brand Intensive
VINO — 14.6%
D1 T LA T R 12.0%
BIRRA | 9.19% Settore: 8,4%
CAFFE sl 5.8%

AcouA | 5 0%
pasTA | 3 5%

voLc! | — 26

Le proiezioni relative al 2022 hanno un margine d’errore del +/- 10%.
C A 2023: previsioni Le previsioni relative al 2022 e al 2023 hanno un margine d’errore

Variabili indipendenti: Italian GDP and Inflation forecast, UE Commission del 15/05/2023 del +/- 10%, per il 2024 il margine derrore & del +/- 30%. Le
' 21 previsioni sono soggette a revisione trimestrale.
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Analisi delle Start-up



Composizione del campione

. Numero di Numero di .. .
) ) Numero di ) ) ) ) Ricavi medi
Tipo di Start-up aziende dipendenti dip. medio 2021

2021 2021
Start-up supportata da partner industriale 508 4.426 13,9 2.453.685
Start-up Indipendenti 2.783 11.622 5,5 1.098.341
Start-up supportate da investitore 76 1.095 15,9 4.228.589

A
G .
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Start-up - Composizione del campione

3.367 imprese fondate dal 2012 17.143 posti di lavoro 5,2 Mld Euro di ricavi aggregati

Tipologia di Start-up

Supportate da investitore
finanziario
2%

Supportate da
partner industriale
15%

Indipendenti
83%

24
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Start-up - Analisi per classi dimensionali

Ricavi minori di 1 Ricavi tra Ricavi maggiori di
milione 1 milione e 5 milioni 5 milioni
Start-up supportata da partner industriale 318 120 70
Start-up Indipendenti 2306 426 51
Start-up supportate da investitore 43 21 12
TOTALE 2.667 567 133

A
G .
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Start-up - Caratteristiche delle aziende

Analisi per classi di fatturato

Ricavi maggiori di

5 milioni
Ricavi tra 4%
1 milione e 5 milioni
17%

Ricavi minori di 1
milione
79%

26
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C

Campania

Puglia

Sicilia
Emilia-Romagna
Lombardia

Veneto

Lazio

Piemonte

Calabria

Toscana

Abruzzo

Sardegna

Marche

Basilicata
Friuli-Venezia Giulia
Umbria
Trentino-Alto Adige
Liguria

Molise

Valle d'Aosta

Start-up - Composizione del campione

Il 46% delle start up sono nate nelle regioni del Sud Italia

Start-up per regione

d 516

4 379

d 346

4 309

4 302

4 269

d 239

1 168

4 146

d 140

4 115

4 79

= 30

4

49

EE—— )

e 75
e 53
e 5]
e 51
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Latte e derivati
Pasta

Food Equipment
Conserve
Dolci

Salumi

Birra

Vino

Olio

Surgelati
Caffe

Distillati
Acqua

Farine

Start-up - Composizione del campione

Start-up per comparto

263
224
211
185
160
125
37
34

28
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Start-up - Composizione del campione

Start-up per comparto

Vino Acqua Birra
Surgelati 7% 1% 8%

6% Caffe
()

5%

Salumi

nserv
9% Conserve

10%

Distillati
Pasta 4%
11%
Dolci
10%

Farine
1%
Latte e derivati Food Equipment
12% 10%

6%
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Start-up - Composizione del campione

Numero di Start-up fondante per anno

7.0%

464

410 397

383

382
353

1.1% 1.7%
0.9% 0.8%

130

9.0%

2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021

i Numero di Start-up fondante peranno  —PIL Italia e

30
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Start-up - Composizione del campione

Analisi eta CdA

43.4%

1925-1945 1946-1964 1965-1979 1980-1994 1995-2010

i Campione Start-up  H Aziende familiari

31
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Start-up - Composizione del campione

Percentuale di donne nei CdA

22.8%

21.7%

Campione Start-up Aziende familiari

32
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Start-up - Caratteristiche delle aziende

Totale brevetti registrati: 316

Numero di brevetti per tipologia di Start-up

186

105

25

N

Supportate investitore industriale Indipendente Supportate da investitore

33
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2.0%
|

Start-up - Caratteristiche delle aziende

Eta media imprenditori / imprenditrici: 48 anni

Analisi eta CdA — anno di nascita degli amministratori

43.4%

28.6%

22.8%

1925-1945

3.2%

-

1946-1964 1965-1979 1980-1994

34
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Start-up - Caratteristiche delle aziende

Donne imprenditrici
(% totale soggetti proprietari)

31.5%

16.9%

11.9%

Supportate da partner industriale Indipendenti

A
G .

© 2023 Carmine Garzia — Food Industry Monitor — Tutti i diritti riservati

Supportate da investitore




Performance delle Start-up - Crescita

Evoluzione dei ricavi delle Start-up

5,293,108,102
4,142,371,536
3,410,906,012
3,162,464,075
2,629,629,350
2,194,090,395
1,611,965,729
1,171,744,933
2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022

Le proiezioni relative al 2022 hanno un margine d’errore del +/- 10%.

A 2022 previsioni Le previsioni relative al 2022 e al 2023 hanno un margine d’errore
‘ )  Vrabil indipendent; Halian GDP, UE Commission del 15/05/2023 del +/- 10%, per il 2024 il margine derrore & del +/- 30%. Le

36 previsioni sono soggette a revisione trimestrale.
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Performance delle Start-up - Crescita

Tasso di variazione dei ricavi CAGR Food: 4,3 %
37.6% 36.1% CAGR Start-Up: 24%

27.8%

7.9%

-1.2%
T
2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022

i Campione FIM H Startup

Le proiezioni relative al 2022 hanno un margine d’errore del +/- 10%.
Le previsioni relative al 2022 e al 2023 hanno un margine d’errore

A 2022: previsioni . . ; , X
‘ D Variabili indipendenti: Italian GDP, UE Commission del 15/05/2023 37 gf('avi’;’i'o n1igz)r;opseorggl;et%g?rel\l/isrirg)irgItr;ﬁngs?rr;cl)ée & del +- 30%. Le
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Performance delle Start-up - Redditivita

Redditivita commerciale - ROS % ROS Food: 5,8%
0,
6.6% 6.4% ROS Start-up: 3,2 %
r 6.0% o
_ 5.6% 5.8%
5.3%
4.0%
3.3% 3.4% 3.5% bl 3.3%
3.0%
2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022
i Campione FIM H Startup
Le proiezioni relative al 2022 hanno un margine d’errore del +/- 10%.
A 2022 previsioni Le previsioni relativ_e al 20?2 e al .2023 hanno l:In margine d’errore
Variabili indipendenti: Italian GDP, UE Commission del 15/05/2023 del +/- 10%, per il 2024 il margine derrore & del +- 30%. Le
' 38 previsioni sono soggette a revisione trimestrale.
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Performance delle Start-up - Redditivita

Redditivita del capitale investito - ROIC % ROIC Food: 9%
ROIC Start-up: 7 %
10.3%
- 9.8%
9.3% _ 9.3%
8.8% S—
7.8% 8.0% 8.0% 7.7%
7.2% :
6.5%
5.9% —
2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022
i Campione FIM H Startup
Le proiezioni relative al 2022 hanno un margine d’errore del +/- 10%. 4
A 2022: previsioni Le previsioni relativ_e al 20?2 e al .2023 hanno un margine d’errore
Variabili indipendenti: Italian GDP, UE Commission del 15/05/2023 del +/- 10%, per il 2024 il margine derrore & del +- 30%. Le
' 39 previsioni sono soggette a revisione trimestrale.
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Performance delle Start-up - Redditivita

ROS medio campione Start-up
(2015 - 2021)
Food Equipment 'r—l 5.1%
Dolci | mm— 0 7%
Surgelati 1 4.1%
Caffe 4 3.4%
Latte e Derivati 4 3.3%
Vino 3.1%
Conserve | ) 5%
Salumi 1 2.4%
Acqua 1 2.2%
Olio 4 2.2%
Distillati 2.0%
Pasta 1.1%
Farine |e=== 0.5%
-5.9% & Birra |

40
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Surgelati
Salumi
Distillati
Conserve
Birra

Farine

Dolci

Vino

Acqua

Food Equipment
Latte e Derivati
Pasta

Caffe

Olio

Performance delle Start-up - Crescita

CAGR ricavi campione Start-up

2015 - 2021
29.2%
29.2%
26.1%
25.7%
25.1%
22.9%
22.0%
21.3%
21.2%
20.4%
16.5%
13.7%
41
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32.2%
32.2%




Metodologia

Il presente rapporto di ricerca & stato realizzato da un team di ricercatori presso I'Universita di Scienze Gastronomiche di Pollenzo, Bra in
collaborazione con Ceresio Investors.

Gruppo di ricerca: Gabriele Corte, Michele Fino, Carmine Garzia (responsabile scientifico), Francesco Maria Gentile (responsabile operativo),
Alessandro Santini.

Si ringraziano per il supporto organizzativo: Gabriele Cena e Carola Tessiore (ufficio relazioni esterne UNISG), Paolo Ferrarini (ufficio
comunicazione UNISG), Veronica Merati (ufficio eventi Ceresio Investors).

Fonte dei bilanci: AIDA e CERVED. Le proiezioni e le previsioni relative al’anno 2022 presentano un margine d’errore del +/- 10%. Le previsioni
relative al 2023 presentano un margine d’errore del +/- 10%, per quelle relative allanno 2024 il margine d’errore & del +/- 30%. Tutte le
previsioni presentate nel documento sono soggette a revisione trimestrale. Le elaborazioni sono state effettuate sulla base dei dati di bilancio
pubblico disponibili al 16/05/2023. 1l rapporto € stato chiuso alla data del 01/06/2023.

http://www.foodindustrymonitor.com
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